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Analisis de la coyuntura econémica
de la provincia de Misiones
Tercer Trimestre 2019

1. Mercado de trabajo

1.1 Puestos de trabajo registrado en el Sector Privado de la provincia de Misiones

En materia laboral el Instituto Provincial de Estadisticas y Censos (IPEC) difunde los datos
referentes al trabajo asalariado registrado del sector privado de la Provincia de Misiones
a partirde la publicacion del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Nacion
(MTEySS) la cual a su vez, utiliza como fuente de informacion los registros administrativos
del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA), que incluye, entre otros datos, a la

totalidad de los empleos asalariados del sector privado del pais.

La base del SIPA incluye todas las Declaraciones Juradas presentadas por los empleadores

ante la Administracion Federal de Ingresos Pdblicos (AFIP).

Los datos considerados para el analisis se centran en el tercer trimestre del afio 2019, en

forma comparativa con el mismo trimestre del afo anterior.

Tabla 1. Asalariados registrados en el sector privado de la provincia de
Misiones. Tercer trimestre 2018 — tercer trimestre 2019

Variacion Variacion
Meses 2018 2019
absoluta Porcentual

Cantidad de trabajadores

Julio 109.755 107.553 -2.202 -2,0%
Agosto 107.782 104.698 -3.084 -2,9%
Septiembre 102.503 100.051 -2.452 -2,4%
Promedio trimestral 106.680 104.101 -2.579 -2,4%

Nota: los datos correspondientes a julio, agosto y septiembre de 2019 son estimaciones.
Fuente: ODEM en base a datos del MTEySS e IPEC.

Durante los tres meses analizados, se observa una menor cantidad de trabajadores
asalariados en la provincia de Misiones, dandose la peor caida en agosto (variacién del

-2,9%).
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En cuanto a los datos trimestrales, la cantidad promedio de asalariados registrados
muestra una caida del 2,2% interanual, pasando de 106.680 asalariados durante el tercer

trimestre del aho 2018 a 104.101 durante el mismo periodo de 2019.
GraficoN° 1

Asalariados registrados del sector privado.
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Fuente: ODEM en base a datos del MTEySS e IPEC

Al compararse los datos del tercer trimestre de 2019 respecto al segundo trimestre del

mismo afio, se obtiene la variacién trimestral expuesta a continuacién:

Tabla 2. Trabajadores asalariados registrados del sector privado.
Variacion trimestral. Provincia de Misiones

Variacion
Periodo Il Trimestre 2019 lll Trimestre 2019 .
trimestral
Promedio Asalariados
Registrados del sector 107.891 104.101 -3,5%
privado

Fuente: ODEM en base a datos del MTEySS e IPEC

Si se realiza un anélisis trimestral, se observa una caida del 3,5% en la cantidad de
asalariados registrados. Pasando de 107.891 trabajadores en el segundo trimestre de 2019

a 104.101 en el tercer trimestre del mismo afo.
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Grafico N° 2

Promedio asalariados registrados del sector privado.
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Fuente: ODEM en base a datos del MTEySS e IPEC

1.2 Puestos de trabajo registrados en el sector de la construccion
A continuacién, en base a los datos del Instituto de Estadistica y Registro de la Industria

de la Construccién (IERIC), se presentan la cantidad de puestos de trabajo registrados en

este sector*® para el total de Misiones.

El grafico siguiente presenta los datos mencionados en el periodo enero de 2016 a

septiembre de 2019.

GraficoN° 3

Fuente: ODEM en base a datos de IERIC

1 Los datos corresponden a la serie original
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En el periodo analizado, el mes con mayor empleo registrado en el sector de la
construccién se dio en noviembre de 2016 con 10.185 puestos, un 34,1% superior al de
septiembre de 2019. Por otra parte, en enero de 2016, se dio el menor pico, con 7.339

puestos, semejante al Gltimo valor del periodo analizado (menor en un 3,4%).

Si se analiza en cuanto a las variaciones mensuales, la peor caida se da en diciembre de
2016, con una variacion de los puestos de trabajo registrados en el sector del 13,6%
respecto a noviembre de ese mismo afio. Mientras que la mejor situacion en cuanto a la
variaciéon mensual se dio en febrero de 2016 con una variacién del 17,6% respecto a enero

del mes anterior.

Finalmente, en septiembre de 2019 la cantidad de puestos cay6 un 1,8% respecto al mes

anterior.

Grafico N° 4

Fuente: ODEM en base a datos de IERIC

A continuacion, se presentan los datos del tercer trimestre, tanto del afio 2018 como 2019

a fin de analizar los datos de manera interanual y quitar el efecto de la estacionalidad.

En cuanto al promedio trimestral, la cantidad de puestos de trabajo disminuy6 en 1.062

puestos entre el tercer trimestre de 2018 y el mismo trimestre de 2019, lo cual implica una
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caida del 12,2% trimestral interanual. La peor caida se observa en julio, donde la cantidad

de puestos cayé un 14,6% (pasando de 8.966 a 7.660 puestos).

Tabla 3. Empleo registrado en el sector de construccion.
Tercer trimestre 2018 — tercer trimestre 2019. Provincia de Misiones

Mes 2018 2019 Absoluta Relativa
Julio 8.966 7.660 -1.306 -14,6%
Agosto 8.723 7.732 -991 -11,4%
Septiembre 8.482 7.594 -888 -10,5%
Promedio
8.724 7.662 -1.062 -12,2%
Trimestral

Fuente: ODEM en base a datos de IERIC.

En cuanto a la variacion trimestral, la cantidad de empleo en este sector, cayd un 4,9%,

pasando de 8.053 puestos en el segundo trimestre de 2019 a 7.662 en el tercer trimestre

del mismo afio.



2 Analisis Sectorial

2.1 Construccion

2.1.1 Consumo de cemento Portland

El consumo de cemento Portland es uno de los principales indicadores de la actividad
econdmica ya que es un insumo principal en la construccién. En la siguiente tabla se

presenta el consumo total en toneladas, incluye bolsas de 50 kg y a granel, durante el

tercer trimestre de 2019.

Tabla 4. Consumo de cemento Portland.

Tercer trimestre de 2018 - tercer trimestre 2019. Provincia de Misiones

Mes/aiio 2018 2019

Toneladas
Julio 20.022 20.588
Agosto 23.083 22.467
Septiembre 18.588 19.729
Tercer Trimestre 61.693 62.784

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Asociacién de Fabricantes de

Cemento Portland (AFCP)

GraficoN° 5

Consumo de Cemento Portland. Tercer trimestre 2018-2019.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la AFCP
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En cuanto al consumo total del tercer trimestre del 2019, el mismo muestra un aumento
del 1,8% respecto al mismo periodo del 2018, explicado por el incremento en el mes de

julioy septiembre del 2,8% vy el 6,1% respectivamente.

Imagen N° 1

10 de Cemento por Provincias
ado al 3er Trimestre de 2019

Fuente: Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland (AFCP). Disponible en:
http://afcp.info/ESTADISTICAS/DATOS-DEFINITIVOS/201909/estadisticai3.html

A nivel nacional, Misiones ocup6 el lugar 14° en el consumo de cemento sobre el consumo

total nacional; acumulado al tercer trimestre de 2019, de 166.258 toneladas y

representando el 2,0% del total consumido a nivel nacional.

u9.
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2.2 Servicios: Sector Turistico

A. Ciudad de Posadas
Durante el tercer trimestre del afio 2019, el porcentaje de ocupacién hotelera en Posadas

fue la siguiente:

A.1 Ocupacion Hotelera
GraficoN° 6

Porcentaje de ocupacion de plazas. Ciudad de Posadas.
Tercer trimestre 2019
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Fuente: Elaboracién propia en base Encuesta de Ocupaciéon Hotelera EOH- INDEC

Como se observa en el grafico, la mayor ocupacién hotelera en los establecimientos
hoteleros se dio en julio (42,7%) y en los establecimientos para-hoteleros se dio en

septiembre (33,6%).

En promedio, el porcentaje de ocupacion hotelera del tercer trimestre de 2019 fue del
35,7% del total de plazas disponible, esto implica un aumento del 4,1% respecto al mismo

trimestre del afo anterior.

*10*
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GraficoN° 7

Porcentaje de ocupacion hotelera total. Variacion interanual.
Ciudad de Posadas
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Fuente: Elaboracién propia en base Encuesta de Ocupacién Hotelera EOH- INDEC

B.2 Estadia promedio de los turistas
Grafico N° 8

Duracion de estadia promedio de los turistas (en dias).
Ciudad de Posadas. Tercer trimestre 2019
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Fuente: Elaboracion propia en base encuesta de ocupacién Hotelera INDEC

Particularmente, en los establecimientos para-hoteleros la cantidad promedio de dias que
se alojaron los visitantes fue de 2,11 dias. Por otra parte, en los establecimientos hoteleros
la cantidad promedio de dias de alojamiento fue de 1,83 dias; siendo septiembre en

ambos casos el mes con mayor estadia (2,37 y 1,90 dias respectivamente).

° 11
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B. Ciudad de Puerto lguazi
Realizando un anadlisis analogo al de la ciudad de Posadas, se presentaran los principales

indicadores del sector turismo en el municipio de Puerto Iguazd.

B.1 Ocupacion Hotelera
Durante el tercer trimestre de 2019, el porcentaje de ocupacién hotelera en Puerto Iguazd

fue la siguiente:
GraficoN° g

Porcentaje de ocupacion de plazas. Ciudad de Puerto Iguazi.
Tercer trimestre 2019
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Fuente: Elaboracion propia en base Encuesta de Ocupacién Hotelera EOH- INDEC.

Durante el periodo en analisis, el mes que registra mayor porcentaje de ocupacién en
cuanto a los establecimientos hoteleros y para-hotelero es julio (57,6% Yy 40,7%

respectivamente).

En cuanto a lo sucedido en el periodo analizado el porcentaje promedio de ocupacidn
hotelera total (incluyendo establecimientos hoteleros y para hoteleros) fue del 45,7%,
mostrando una caida del 19,4% respecto al mismo trimestre del afio anterior, donde pasé
del 56,7% durante el tercer trimestre de 2018 al 45,7% durante el mismo periodo del afio

siguiente.

*1D e
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Grafico N° 10

Porcentaje de ocupacion hotelera total.
Variacion trimestral interanual. Ciudad de Puerto Iguazi
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Fuente: Elaboracién propia en base Encuesta de Ocupacién Hotelera EOH- INDEC

B.2 Estadia promedio de los turistas
En promedio, los visitantes permanecen en la ciudad de Puerto Iguaz( 2,48 dias ya sea en
establecimientos para-hoteleros u hoteleros, siendo mayor la cantidad de dias en los

establecimientos del primer tipo.

Grafico N° 11

Duracion de estadia promedio de los turistas (en dias).
Ciudad de Puerto Iguazi. Tercer trimestre 2019
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3 Indicadores de la actividad economica

3.1 Comercio

Venta de Supermercados
ELINDEC informa mensualmente, mediante la Encuesta a Supermercados, la evolucién de

las ventas a consumidores finales a partir de este canal de comercializacién.

A partirde enero de 2017, esta Encuesta amplio la cantidad de empresas relevadas de esta
actividad econdmica e incluyd nuevas preguntas. Esta ampliacion en el panel permitio
desagregar los datos relevados para las 23 provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos

Aires.

Las ventas informadas por el INDEC se encuentran expresados en términos corrientes, o lo
que es lo mismo, en pesos del mes en cuestion, por lo que es necesario quitar el efecto
del incremento mensual de los precios y para ello se utilizé los indices (en tanto por uno)

del IPC region del Noroeste, la cual tiene base en diciembre de 2016.

A continuacién, se presentan los datos histéricos tanto del valor de las ventas a precios
corrientes, como el valor contante de las ventas expresados en pesos de diciembre del

afno 2016 para la provincia de Misiones.

-14-
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Tabla 5. Valor de las ventas totales de los supermercados (en miles de pesos) a precios
corrientes y constantes. Provincia de Misiones. Enero 2017 — septiembre de 2019.

Venta a precios IPC NEA. (Base Venta a precios
Ao Mes
corrientes Dic.2016=100) constantes
Enero 375.569 1,017 369.390
Febrero 338.595 1,035 327.266
Marzo 387.317 1,060 365.435
Abril 387.708 1,083 357.838
Mayo 385.279 1,104 348.880
Junio 402.256 1,119 359.349
2017 Julio 426.817 1,134 376.468
Agosto 419.710 1,147 365.981
Septiembre 443.772 1,162 382.002
Octubre* 456.635 1,179 387.298
Noviembre* 468.690 1,197 391.567
Diciembre* 559.603 1,223 457.657
Enero* 434.482 1,247 348.374
Febrero* 428.952 1,273 336.979
Marzo* 528.433 1,304 405.289
Abril* 506.648 1,338 378.560
Mayo* 493.567 1,373 359.602
2018 Junio* 553.147 1,415 390.901
Julio* 561.138 1,463 383.444
Agosto* 574.208 1,522 377.337
Septiembre* 578.262 1,633 354.110
Octubre* 621.247 1,713 362.772
Noviembre* 648.409 1,764 367.520
Diciembre* 825.552 1,808 456.682
Enero* 653.776 1,870 349.662
Febrero* 640.359 1,954 327.670
Marzo* 735.646 2,055 358.003
Abril* 712.705 2,127 335.079
2019 Mayo* 748.261 2,186 342.297
Junio* 786.923 2,250 349.774
Julio* 801.600 2,292 349.778
Agosto* 910.270 2,394 380.231
Septiembre* 953.000 2,542 374.880

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC

-15-
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A continuacién, el grafico muestra la evolucién de las ventas a precios corrientes el cual
muestra un incremento del 153,7% entre enero de 2017 y septiembre de 2019. Pero como

se mencion6 anteriormente, este dato no contempla el aumento en las ventas producto
del aumento de precios en la economia.

Grafico N° 12

Valor de las ventas totales en supermercados a precios corrientes

1.200.000
1.000.000
%)
S 800.000
()
o
()
2 600.000
7
9
s 400.000
200.000
0
99gEg-ggs8*w*m*w*o*o*o?6—-*o*o*o*o*ru*w*m*w*o*o*o?e——*o*o*o*o*w
253853 f55533L8583c5555500083EE5%s5
WS T ¥PTEEESSSSsS3"9EZEESs5S<s3°4¢
< 9 & w s - ] =1 w e s - 7]
L 2 Q9 @ ‘D <9 QU9 (o < .2
2 0O 'S 'C w 2 O 'S 0 L =]
§° 88 5 %43 5
z %) z %]
2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC

Ahora bien, en el siguiente grafico se observa el comportamiento en el incremento de los
precios en el periodo mencionado, ademas del valor de las ventas sin contemplar o

quitandole este efecto causado por el incremento en el precio de los bienes.

016.
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Grafico N° 13

Venta total de supermercados e IPC Region Nea
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC

Aqui se observa cdmo, entre las puntas (enero 2017 — septiembre de 2019), la venta a
valores constantes de diciembre de 2016 aumentd apenas un 1,5%, mientras que los

precios en el mismo periodo aumentaron un 150,0%.

Los picos maximos de venta se observan en diciembre de 2017 y diciembre de 2018,

mientras que las menores ventas se observan en febrero de 2017 y febrero de 2019.

En cuanto al andlisis trimestral interanual, se observa en la siguiente tabla, que, a valores
constantes de diciembre de 2016, la venta total trimestral se ha reducido un 0,9% en el

tercer trimestre de 2019 respecto al mismo trimestre del ano anterior.

017-
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Tabla 6. Valor de las ventas totales de los supermercados a precios
constantes (en miles de pesos). Provincia de Misiones.
Tercer trimestre 2018 - tercer trimestre 2019.

Meses 2018 2019 Variacion
Julio 383.444 349.778 -8,8%
Agosto 377.337 380.231 0,8%
Septiembre 354.110 374.880 5,9%

Ventas Totales
1.114.891 1.104.888 -0,9%
Tercer Trimestre

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC

Particularmente, se observa una caida del 8,8% interanual en julio, pero un aumento tanto
en agosto como septiembre del 0,8% y del 5,9% respectivamente, atenuando eso la caida

del total trimestral.

Inscripcion inicial de 0 Km
La cantidad de vehiculos automotores inscriptos ante la Direccién Nacional de Registro de
Propiedad del Automotor (DNRA), es una aproximacion de un componente del consumo

privado.

Hace referencia a automotores 0 Km fabricados por las empresas terminales de la industria

automotriz, asi como por las empresas autorizadas sean ellas nacionales o importados.

Dicha inscripcion inicial se realiza con la factura de compra cuando se trate de
comerciantes o con el acto juridico o documento que pruebe la compra, donacién, etc. y
el Certificado de Fabricacion expedido pordichas empresas. Esa inscripcién se vincula con

el primer titular dominical del bien.

Los datos presentados corresponden a los Registros Seccionales de las ciudades Posadas,
Obera, Apobstoles, Eldorado, San Ignacio, Puerto Rico, Puerto lguazl, San Vicente,

Montecarlo y Aristébulo del Valle.

A continuacion, se presentan los datos histdricos de este indicador, donde se observa que
en el periodo de enero de 2016 a septiembre de 2019 el mes con mayores inscripciones
iniciales fue enero de 2018, con 2.096 0 Km registrados, y la menor cantidad de

registraciones se dio en el mes de diciembre de 2018 con 377 autos inscriptos.

.18-
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Inscripciones de autos. Provincia de Misiones. Enero 2016 - septiembre 2019
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Fuente: Elaboracién propia en base a los datos de la DNRA

Particularmente, en el tercer trimestre de 2019, la registracién cayd un 43,0% si se lo

compara con el mismo trimestre del afio anterior, pasando de 2.772 en el periodo 2018 a

1.581 inscripciones en el tercer trimestre de 2019 (1.191 autos menos).

En el periodo la mayor caida se dio en septiembre donde la variacion interanual fue del

47,6%

Tabla 7. Inscripciones de automéviles. Provincia de Misiones.
Tercer trimestre de 2018 - tercer trimestre de 2019

Meses 2018 2019 Variacion
Julio 1.049 590 -43,8%
Agosto 931 576 -38,1%
Septiembre 792 415 -47,6%
Total lll Trimestre 2.772 1.581 -43,0%

-19.
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Grafico N° 15

Inscripcion inicial de automoéviles 0 Km.
Provincia de Misiones. Tercer trimestre 2018-2019
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Fuente: Elaboracién propia en base a los datos de la DNRA

Inscripcion de motocicletas
A partir de este indicador se presenta las inscripciones iniciales de ciclomotoreszy

motocicletas 3 a la DNRPA en sus distintos Registros Seccionales de la Provincia de

Misiones mencionados anteriormente.

Al igual que las inscripciones iniciales puede ser Gtil como variable proxy del “consumo

privado” o de la “inversidn bruta” segln el destino que tenga el bien mencionado.

El mismo analisis realizado en cuanto a la inscripcion inicial de 0 Km se realiza en cuanto
a motocicletas, presentando en el siguiente grafico los datos histéricos a partir de enero

de 2016 y hasta septiembre de 2019.

2| a ley Nacional de Transito considera ciclomotor a una motocicleta de hasta 50 ccy su velocidad
maxima no excede los 50 km/h.

3 La ley Nacional de Transito considera motocicleta a todo vehiculo de dos ruedas con motor a

traccion propia de mas de 5o cc de cilindrada y que puede desarrollar velocidades superiores a 50
km/h.
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Grafico N° 16

Inscripciones de motocicletas. Provincia de Misiones.
Enero 2016 - septiembre 2019
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Fuente: Elaboracién propia en base a los datos de la DNRA

En el grafico anterior se observa que durante enero de 2018 fue el mes con mayor
inscripcion de motocicletas, mientras que en septiembre de 2019 (2033 motocicletas) fue

el mes con menor cantidad de inscripciones (388 motocicletas).

En la siguiente tabla se observa el comportamiento interanual del indicador, tanto a nivel
mensual, como trimestral.

Tabla 8. Inscripciones iniciales de motocicletas.
Provincia de Misiones. Tercer trimestre 2018 - tercer trimestre 2019.

Meses 2018 2019 Variacion
Julio 1.220 848 -30,5%
Agosto 1.289 625 -51,55%
Septiembre 791 388 -51,0%
Total lll Trimestre 3.300 1.861 -43,6%

Fuente: Elaboracién propia en base a los datos de la DNRA

Se observa en la tabla la caida interanual en los tres meses que componen el tercer
trimestre, siendo la mayor caida la de agosto, donde la inscripciéon cayd un 51,51%
(pasando de 1.289 motocicletas a 625). En cuanto al total trimestral la caida fue del

43,61%, pasando de 3.300 inscripciones en 2018 a 1.861 en el afio 2019.
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Inscripcion inicial de motocicletas. Provincia de Misiones.
Tercer trimestre 2018 - 2019
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Fuente: Elaboracién propia en base a los datos de la DNRA

Consumo de energia eléctrica

Este indicador, informado por la Asociaciéon de Distribuidores de Energia Eléctrica de la
Replblica Argentina (ADEERA), presenta la demanda de energia total de energia eléctrica
la cual incluye a la categoria Residencial, General, Alumbrado Piblico, Comercio y Pymes,

Industria y Grandes consumidores.

En promedio, en el afo 2015, la categoria “Residencial” present6 una participacién del
59,0% respecto a la demanda total de energia eléctrica. La suma de las categorias

“Comercio y Pymes” e “Industria” representd el 24,7%.

A partir de febrero de 2016 y de acuerdo a la Resolucién del Ministerio de Energia y Mineria
de la Nacion (MEyM) 6/16. El presente indicador se desagrega en los segmentos,
Residencial (consumo menor a 10kW), No Residencial (consumo menor a 300 kW y mayor

o igual a 300 kW) y Grandes Usuarios del MEM.

La demanda de energia eléctrica tiene un comportamiento estacional, horario, diario,
semanal y mensual. Dentro de este (ltimo fendmeno se observa que la demanda tiende a

ser mayor en los meses de verano e invierno.

A continuacién, se presentan los consumos totales, desde enero de 2017 a septiembre de
2019, y se observa que los mayores consumos, en nuestra provincia se dan en los meses

de verano.
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Consumo total de energia eléctrica. Provincia de Misiones.
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Fuente: Elaboracién propia en base a los datos de la ADEERA.

Tabla 9. Consumo total de energia eléctrica. Provincia de
Misiones. Tercer trimestre 2018 — tercer trimestre 2019.

Meses 2018 2019 Variacion
Julio 209.556 207.172 -1,1%
Agosto 216.325 197.909 -8,5%
Septiembre 201.122 198.974 -1,1%
Promedio Trimestral 209.001 201.352 -3,7%

Fuente: Elaboracion propia en base a los datos de la ADEERA.

Durante el tercer trimestre de 2019, el consumo total de energia eléctrica, cayé en
promedio un 3,7% respecto al tercer trimestre del aho anterior. La mayor caida se observa
en agosto, con una variacion del -8,5%, mientras que en julio y septiembre la variacion fue

del -1,1% respectivamente.

3.2 Sector financiero

Préstamos
A continuacién, se presenta informacién agregada del total de las entidades financieras
(bancos y entidades no bancarias autorizadas por el Banco Central de la Repiblica

Argentina - BCRA) respecto al total de los saldos de préstamos otorgados por las entidades
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financieras locales a las personas fisicas en relacion de dependenciay a las actividades
econdmicas mas importante, en cuanto a su aporte al Producto Bruto Geografico de la

provincia de Misiones.

Los datos corresponden al saldo a fin de cada trimestre calendario. Los saldos de los
préstamos en moneda extranjera informados por cada entidad financiera expresados en
délares estadounidenses, se convierten a pesos utilizando el "tipo de cambio de
referencia" difundido por el Banco Central de la Replblica Argentina. La informacién se
refiere al total de las entidades financieras en actividad (sin revocacion de autorizacion

concretada).

Tabla 10. Total de saldos de préstamos otorgados por entidades financieras locales en
pesos corrientes. Provincia de Misiones. Cuarto trimestre de 2016 — tercer trimestre de

2019.
Personas Actividades Economicas
fisicas en Agricultura, Comercio . Ensefianza, Total de
. .. B . Inmobiliarios, .. . .
Periodo relacionde  ganaderia, Industria al por X Servicios  actividades
. empresariales . ..
dependencia cazay manufacturera  mayory al . socialesy  economicas
- y de alquiler
laboral silvicultura por menor de salud
En miles de pesos

31/12/2016 8.407.026 870.176 1.968.147 901.552 95.384 71.117  13.645.967
31/03/2017 9.261.483 550.678 2.368.549 918.647 91.152 70.501  14.720.094
30/06/2017 10.172.596 583.930 2.533.217  1.029.398 103.649 71.913  16.251.800
30/09/2017 11.358.856 730.427 2.572.046 1.206.753 152.857 93.531  18.104.406
31/12/2017 12.632.708 727.327 2.806.682 1.342.971 163.482 110.175  20.134.696
31/03/2018 14.021.281 693.480 2.953.323 1.436.924 137.734 106.930  21.651.230
30/06/2018 15.057.713 825.730 3-524.455 1.485.549 344.157 113.117  23.974.724
30/09/2018 15.475.745 906.880 3.990.840 1.510.793 345.520 112.581  24.917.426
31/12/2018 15.500.477 797.718 3.706.666 1.327.707 343.977 113.086  24.222.904
31/03/2019 15.658.521 787.224 3.831.032 1.291.040 307.363 110.920  24.150.502
30/06/2019 15.574.502 706.981 3.576.207 1.164.367 282.124 111.356  23.808.190
30/09/2019 15.717.964 794.479 4.298.625 1.127.187 271.877 119.883  24.547.670

Fuente: Elaboracion propia en base a los datos del BCRA.

En la tabla 10 se observa el total de préstamos a pesos corrientes de cada afio, donde se
observa un crecimiento de préstamos al total de actividades econémicas del 79,9%. Este
crecimiento no contempla la pérdida de poder adquisitivo de la moneda nacional, por lo
cual en la siguiente tabla se presenta la misma informacion, pero deflactado mediante el

indicador utilizado para medir el incremento en los precios minoristas (el indice de Precios
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al Consumidor, calculado por el INDEC, para la regién del Noreste Argentino), tomando

como base, diciembre de 2016.

Tabla 11. Total de saldos de préstamos otorgados por entidades financieras locales

en pesos constantes a diciembre de 2016. Provincia de Misiones.
Cuarto trimestre de 2016 — tercer trimestre de 2019.

Personas Actividades Econémicas
fisicasen  Agricultura, Comercio . Ensefanza,
p . b . Inmobiliarios, . Total de
Periodo relacion de  ganaderia, Industria al por . Servicios .
empresariales . actividades

dependen- cazay manufacturera mayory al . sociales 'y L.

) . y de alquiler economicas

cialaboral  silvicultura por menor de salud

En miles de pesos

31/12/2016 8.407.026 870.176 1.968.147 901.552 95.384 71.117 13.645.967
31/03/2017 8.725.099 518.785 2.231.373 865.443 85.873 66.418 13.867.571
30/06/2017 9.095.043 522.076 2.264.881 920.357 92.670 64.295 14.530.294
30/09/2017 9.661.200 621.260 2.187.637 1.026.396 130.012 79.552 15.398.582
31/12/2017 10.122.719 582.815 2.249.023 1.076.136 131.000 88.284 16.134.139
31/03/2018 10.533.969 521.001 2.218.785 1.079.538 103.477 80.335 16.266.230
30/06/2018 10.398.592 570.235 2.433.927 1.025.894 237.669 78.117 16.556.524
30/09/2018 9.365.713 548.832 2.415.203 914.312 209.104 68.133 15.079.692
31/12/2018 8.412.505 432.942 2.011.702 720.580 186.685 61.375 13.146.388
31/03/2019 7.602.807 382.227 1.860.112 626.849 149.236 53.856 11.725.987
30/06/2019 6.905.520 313.466 1.585.641 516.264 125.090 49.374 10.556.224
30/09/2019 6.195.243 313.144 1.694.305 444.281 107.160 47.252 9.675.476

Fuente: Elaboracién propia en base a los datos del BCRA.

A partir de la tabla presentada, se observa que, en todo el periodo, en términos
constantes, el préstamo al total de actividades econémicas cayé un 29,1% (entre el cuarto

trimestre de 2016 y el tercer trimestre de 2019).

Particularmente, los préstamos a personas fisicas en relacion de dependencia, en
términos constantes, cay6 un 26,3% en el periodo y en cuanto a las actividades, la que
mayor caida muestra es agricultura, ganaderia, caza y silvicultura con una variacién en el
periodo del -64,0%; le sigue comercio al por mayor y menor con el -50,7%, ensefianza,
servicios sociales y de salud con el 33,6% vy la industria manufacturera con el -13,9%. Sin
embargo, aumento el monto de préstamos en la actividad de inmobiliarios, empresariales

y de alquiler (12,3%).

A continuacién, se observa el comportamiento del total de préstamos tanto a personas
fisicas en relacion de dependencia como al total de actividades econdmicas en términos

corrientes y constantes.
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Grafico N° 19

Préstamos a personas fisicas en relacion de dependenciay al total de

actividades econdmicas. Cuarto trimestre 2016 - tercer trimestre 2019
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Fuente: Elaboracién propia en base a los datos del BCRA.

En el grafico se observa, como, en términos constantes, los préstamos otorgados a
personas fisicas comenzaron a descender al final del primer trimestre de 2018 y en cuanto
al total de actividades econémicas comenzé a descender a partir del segundo semestre de
2018 (recordemos que se presentan los saldos al final de cada trimestre). Es asi que, entre
los trimestres mencionados y el tercer trimestre de 2019, las caidas en los prestamos

fueron del 41,2% y del 41,6% respectivamente.

A continuacion, se presenta el comportamiento de las distintas actividades econémicas

respecto a los préstamos otorgados.
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Grafico N° 20

Préstamos otorgados a las principales actividades econdmicas.
Cuarto trimestre 2016 - tercer trimestre 2019
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Fuente: Elaboracién propia en base a los datos del BCRA.

Solo en el caso de la agricultura (linea roja) la cantidad de préstamos (a pesos constantes
de 2016) cay6é durante todo el periodo analizado, en el caso de las demas cuatro
actividades analizadas, la caida comenz6 entre el cuarto trimestre de 2017 (ensefianza,
servicios sociales y de la salud), primer trimestre de 2018 (caso del comercio) y el segundo

trimestre de 2018 (caso de la industria manufacturera y los servicios inmobiliarios).

Finalmente, en el siguiente grafico, se presenta la variacidn trimestral de los préstamos al
total de actividades econdmicas de la provincia, observandose claramente la variacion

trimestral negativa a partir del tercer trimestre de 2018, hasta inclusive, el tercero de 2019.
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Variacion trimestral del total de prestamos al total de actividades
econémicas de la provincia de Misiones.
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Fuente: Elaboracién propia en base a los datos del BCRA.
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Conclusion. Tablas Resumen

Tabla 12: Principales indicadores analizados. Variacion trimestral interanual

(3 Trim. 2019 — 3 Trim. 2018)

Valor del | Variacion
Mercado/sector Variables Unidad de medida . .
periodo interanual
Puestos de trabajo registrado o
L. 104.101 -2,4%
(promedio trimestral) .
Mercado de - - Cantidad de
. Puestos de trabajo registrado en el
Trabajo . . puestos
sector de la construccion (promedio 7.662 -12,2%
trimestral)
Sectorde la
.. Consumo de cemento Portland Toneladas 62.784 1,8%
Construccion
Ciudad de Posadas % sobre el total
i . . 35,7% 4,1%
. Ocupacion plazas disponible
Sector Turismo , »
Ciudad de Puerto Iguazi % sobre el total
o . . 45,7% -19,4%
Ocupacién plazas disponible
Comercio
Ventas totales en supermercados. .
. Miles de pesos 1.104.888 -0,9%
(Valor a precios constantes)
Actividad Inscripcion inicial de Okm Cantidad de autos 1.581 -43,0%
omi Cantidad de
L Inscripcion inicial de motocicletas . 1.861 -43,6%
motocicletas
Consumo de energia eléctrica Kw 201.352 -3,7%
Sector financiero
Préstamos Miles de pesos 9.675.476 -35,8%

Fuente: Elaboracion propia del ODEM
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